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Resumen

Son muchas las crisis financieras que hemos presenciado en las Ultimas décadas pero
definitivamente la crisis de los instrumentos de baja calificacion —mejor conocida como la
crisis del subprime— cambié para siempre el panorama bancario de muchos paises
desarrollados. Basta mencionar la desaparicion por quiebra de colosales instituciones,
muchas de ellas pertenecientes a la banca de inversién norteamericana. De este Ultimo
sector, las pocas instituciones que quedaron operativas fueron obligadas a reconvertirse
al concepto de banca comercial (universal). Ante semejante catastrofe abundan los
posibles culpables, pero en definitiva existe el consenso de que ninguna de las partes
involucradas supo medir adecuadamente los riesgos, lo cual se hace perfectamente
evidente. Luego de

tantos desarrollos tedéricos en el campo de la gerencia de riesgo, resulta no menos que
asombroso el percatarnos de la escasa utilidad que hemos logrado derivar de esta
importante disciplina. Una de las posibles causas de este desastre y de muchos otros, es
gue hayamos estado trabajando con el paradigma equivocado. En esta presentacién nos
proponemos revisar la validez del paradigma que conforma la Teoria Clasica Financiera
por ser un posible denominador comdn de una gran parte de las Ultimas crisis.
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