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Resumen

El presente trabajo tiene como finalidad realizar el Modelo de Seleccion de
Portafolios de Harry Markowitz para cinco activos financieros, creando una
frontera eficiente, utilizando dos variables: covarianza y pseudocovarianza, para
el calculo de los riesgos de los portafolios. Se analizan en términos de precision
predictiva los resultados proyectados por los Modelos en contraste con los
resultados reales que se obtuvieron en el periodo comparado. También se
estudian las diferencias entre los Modelos al utilizar una u otra variable, en
especifico la composicion accionaria de los portafolios, sus rendimientos, riesgos
y sus fronteras eficientes. Con el propdsito de lograr los objetivos planteados,
se realizaron tres Modelos: Modelo de Seleccion de Portafolios bajo la modalidad
mensual para el periodo 2008-2013, Modelo de Seleccién de Portafolios, bajo
la modalidad anual para el periodo 2008-2013 y el Modelo de Seleccion de
Portafolios bajo la modalidad mensual para el periodo 2008-2011. Cada uno
de estos Modelos fue realizado dos veces, usando tanto la covarianza como la
pseudocovarianza. Apoyandonos en la herramienta Microsoft Excel para acopiar,
procesar y manipular los precios histéricos, para realizar los célculos pertinentes
al modelo. En cuanto a la maximizacion de los rendimientos y la creacién de la
frontera eficiente se utilizo la herramienta Solver.
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