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En el presente trabajo se compara el modelo de valoracion basado en ganancias
residuales con los modelos basados en flujos de caja descontados y de dividendos
descontados. Se discuten algunos argumentos segun los cuales el modelo de ganancias
residuales no aporta informacién adicional a los otros modelos mencionados y se analizan
varios trabajos empiricos en los cuales el uso de informacion “fuera de la hoja de balance”
ha contribuido a disminuir el error de prondstico del modelo de ganancias residuales con
relacién al de los otros dos enfoques mencionados.

Finalmente, en funcién de las caracteristicas de las empresas no cotizadas en bolsa, se
analiza la problematica que plantea su aplicacion.

Palabras clave: Valoracion, beneficio residual, beneficio econémico.

27



