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Resumen:

Determinar el costo de capital es uno de los principales desafios de los directivos de las
empresas y constituye un tema ampliamente estudiado en el area de las finanzas pero
resuelto parcialmente. Para calcular el costo de capital para una inversionista el modelo mas
utilizado es el Capital Asset Price Model (CAPM). La gestion financiera de una empresa
necesita calcular el costo del capital requerido para el financiamiento de su empresa y la
mayoria de los modelos en la literatura no se adaptan generalmente a las condiciones del
entorno en que se desenvuelve la empresa. Situaciones como la existencia de informacion
imperfecta en los mercados financieros genera incertidumbre ante la pertinencia o no de los
supuestos tedricos de los diferentes modelos clasicos de valoracion.

La valoracion de una Empresa Familiar considera algunas de sus caracteristicas distintivas,
generalmente  son PyMEs con dificultad para comercializar sus acciones debido a
restricciones de traspaso o venta para evitar la pérdida del control familiar. Esta situacion
gue implica mayor riesgo, se incluye en la valoracion de las empresas familiares con una
reduccion porcentual en el valor, de manera injustificada y sin una argumentacion tedrica
clara. EI modelo de AECA (2005) busca incorporar el riesgo especifico de esa
particularidad en la tasa de descuento utilizada.

Siguiendo este orden de ideas, en este trabajo se realiza un analisis de la metodologia usada
para la determinacion del costo de capital en algunos modelos de valoracién de empresas
familiares y sus condiciones de aplicacion.
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